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El conseller delegat del BBVA, Angel Cano, diu que després de quedar-se Unnim volen créixer sense compres

El crédit concedit per banes i cai-
xes a families i empreses arriba a
una morositat del 7,91% al gener i
segueix al nivell més elevat des del
1994, La crisi immobiliaria dels
promotors encara no toca fons.

TONI GARGANTE

BARCELONA. El total de crédits dub-
tosos del sector financer espanyol
arribavaals 140.027 milions d’euros
el gener passat, una xifra que repre-
sentaun creixement de 4.189 mili-
ons en un sol mes, Aquestincrement
significa quela morositat sobre el to-
tal de la cartera crediticia de bancs,
caixes, cooperatives i establiments
financers de credit es vasituaren el
7,91%, al nivell que hi havia el no-
vembre del 1994 (8,01%), mentre
que el desembre del 2011 el percen-
tatge era del 7,61%. La moratoria
d’aquest gener va ser gairebé dos
punts més elevada que el 6,06% que
hi havia el gener de I'any passat.
Aquest llistat de dades serveix
perentendre que el nivell d'impaga-
ments tant de particulars com
d’empreses no ha tocat fons, i que
pot superar el 9% a finals d’aquest
any, segons va assegurar el profes-
sor de finances de I'escola de nego-
cis Iese Jordi Soley. A més, les xifres
del mes de gener sén poc encorat-
jadores, perqueé el volum total de
crédit ha mantingut la tendénciaa
la baixa. Es a dir, el volum total de
credits del desembre -1,782 bili-
ons-vadisminuirtins als 1,769 bili-
ons del gener, com una mostra més
de ladesacceleracio de la demanda.
Lacomparacié interanual exem-
plifica encara més aquesta caiguda
de I'activitat crediticia del sistema
financer espanyol, perqueé el gener
del 2011 hi havia un global de prés-
tecviud’1,827bilions. Aixi doncs, la
reduccio dels tltims 12 mesos amb

el gener passat com a referéncia va
ser del 3,14%. Segons les estadisti-
ques del Banc d’Espanya, lamorosi-
tat de les entitats de diposit (bancs,
caixes i cooperatives de credit) va
arribaral 8%, mentre que ladels es-
tabliments de crédit (els que no po-
den acumular passiu) va ser més
elevada, del 8,39%, sense variacions
respecte del mes anterior.
L'incrementdelamora del gener
ha estat el seté seguit que es comp-
tabilitza, especialment per'empit-

Gonzalo Bernardos VICERECTOR D'ECONOMIA DE LA UNIVERSITAT DE BARCELONA
“El preu del sol el 2007 és el que val ara un pis”

La morositat declarada en realitat
és molt superior. “El problema es-
ta realment en el que amaguen els
bancs i caixes. Si faig consultes en
algunes oficines m’expliquen que
el nivell d’impagaments arriba al
15%”, segons la zona, explica Gon-
zalo Bernardos. La moratoria de
particulars creixera més, si fem
cas a les expectatives d’augment
del nivell d’atur, que el mateix go-

600.000 aturats més aquest any.
Hi haura cada cop menys capacitat
per tornar crédits, cosa que repre-
senta encara més morositat. Pel
que fa ales empreses, els impaga-
ments que afloren ara “provocaran
la practica desaparicid de totes les
empreses promotores que van sor-
gir en 'época de vaques grasses
que esvaacabar el 2007, perqué no
surten els comptes de cap mane-
ra”, destaca Bernardos.

“Hem d’entendre que hi haura
una eliminacié més o menys orde-
nada del sector promotor”, con-
clou el vicerector, perqué “el preu
del sol és practicament el que val
ara I’habitatge”. El que queda clar
és que la crisi del 1994 va ser no-
més “un tema puntual d’habitatge
de platja. Llavors no hi havia un ex-
cés d’oferta”.

LA REORGANITZACIO DEL SISTEMA FINANCER

I.a morositat del credit de la banca
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jorament de I'activitat empresarial
promotora,que jarepresentael 75%
del crédit impagat. Jordi Soley va
assenyalar: “En els proxims mesos
veurem un augment de lamorositat
de les families, especialment en el
credit al consum”,

“També hem de considerar que
veniem d’uns anys amb unes xifres
molt baixes. Una morositat d'entre
el 3% i el 4% es pot considerar nor-
mal. E17% ja es considera alta”, va
afegir Soley.

Els analistes consultats no veuen
en tot aquest procés unareaccid del
mercat immobiliari a les mesures
d’augment de les provisions banca-
ries de 52.000 milions obligades pel
ministeri d’Economia. En tot cas,
sembla que les entitats financeres
han optat per potenciarencaramés
les dotacions dels actius toxics. Les
provisionsdel sector bancari es van
situarenels 81.090 milions el gener
passat, gairebé 9.000 milions més
que dotze mesos abans.

Santiago Simén PROFESSOR DE CONTROL | DIRECCIO FINANCERA D'ESADE
“Aquesta crisi no té res a veure amb la del 1994”

L’actual crisi no té cap relacié amb
la petita depressié del 1994, I'ilti-
mareferéncia que tenim d'un peri-
ode de davallada econdmica. San-
tiago Simdn és molt categoric quan
asseguraque entre el 1992iel1994
els preus dels habitatges gairebé
no van baixar. “Hem de tenir pre-
sent que les tres devaluacions que
hi va haver del 20% ens van anar

molt bé. Aixo significa que I'actu-
al crisi és infinitament superior.
Es similar al Crae del 29. No to-
quem fons”.

El que esta passant ara és que
els bancs estan reconeixent que te-
nen més perdues pel tema immo-
biliari promotor. “Hi ha impaga-
ments que potser es van produir fa
dos anys pero que I'entitat finan-
cera haintentat refinancar d'algu-
na manera, amb el cobrament no-
més dels interessos i altres mesu-
res. Perd el mercat no s’ha espavi-
lat i finalment els bancs s’han
adonat que aixo no pot seri que cal
provisionar-ho tot”. També s’ha de
veure que les mesures adoptades
pel ministre d’Economia, Luis de
Guindos, obliguen a dotar un 85%
del sol. Si aquests actius delsbanes
han baixat un 50%, per exemple,
més val vendre’ls ara.
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ega el 8%

LIQUIDITAT PER A TRES ANYS

El conseller delegat del BBVA, Angel
Cano, creu que les dues subhastes fetes
al desembre i al gener pel Banc Central

Europeu aniran bé al sector bancari,
perqué donen més marge a les entitats

espanyoles per autofinancar-se.
PERE TORDERA

Pelquefaalareordenacio del sis-
tema financer espanyol, el conseller
delegat del BBVA, Angel Cano, va
preveure ahir que a aquest procés
encara li falta un any i mig per aca-
bar, 1 vacriticar que en altres paisos
com Alemanya no s’hagini plantejat.

Falta de confianca

“Els alemanys no han fet res per
concentrar el sector, que esta for-
mat per entitats molt petites. Algu-
nes han rebut molts ajuts publics,
com Commerzbank. Al mercat es-
panyol,com aminim,s’ha
aprofitat la crisi per .-
reestructurar el
sector”, va expli- _*
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sobre els efectes deles duesinjecci-
ons de diners fetes pel Banc Central
Europeu (BCE), “no tant per la
quantitat que ha donatsind pel ter-
mini de tres anys per retornar les
quantitats, que donaunagran tran-
quil-litat a les entitats”.
Enrespostaaunade les pregun-
tes dels assistents, Cano va ser con-
tundent: “No entenc com després
d’aquestes macrosubhastes hi pot
haver 800.000 milions dipositats
al mateix BCE, perqué com a mi-
nim aquesta quantitat es pot pres-
tar aaltres entitats. En tot cas,
*. . mostrala falta de confian-
¢a que encara hi ha al
sector”. Cano vaafegir
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panyol va col-locar ahir
5.044 milions en lletres a 12
i 18 mesos amb 'interés més baix
des de I’abril del 2010. En concret,
esvan subhastar 3.598 milions aun
any a I'1,47%, cinc decimes per so-
ta de I'altima operacio. La resta de
lletres a un any i mig de venciment
van tenir un cost de 1'1,77%, pel
2,39% de la subhasta anterior.
Malgrat aquesta bona noticia, la
primade risc espanyola (el diferen-
cial entre el bo a 10 anys i I’ale-
many) va tancar ahir en els 319
punts, sis més que dilluns. Angel
Cano va mostrar la seva esperanca
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,»" tat espanyola per actius
«+"  desprésde lacompra d’Un-
nim va indicar que I’entitat cata-
lana ha permeés passar de la pitjor
quota de mercat del BBVA en cada
una de les regions espanyoles a si-
tuar-se com la primera. “Entre
aquest any i ’abril del 2013 inte-
grarem el client d’Unnim i segui-
rem apostant pel compromis soci-
al”, vaassenyalar, en clara referen-
cia al’obra social de ’antiga caixa
catalana, que ha quedat fora de
I'operacio de compra. Canova dei-
xar anar que el BBVA dedicaares-
ponsabilitat social corporativa el
2% del benefici. s



